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Informacje podstawowe o spétkach ohjtych konsolidacja

Relpol S.A. — jednostka dominugca

ul. 11 Listopada 37

68-200Zary

(68) 47-90-800

(68) 374-38-66

928-000-70-76

970010355
29.03.1991 &l Rejonowy w Zielonej Gorze,
KRS nr 0000088688

Deloitte Sp. z 0.0. Sp. k w Warszawie
26.11.Z produkcja elementdw elektronicznych
WWW.relpol.com.pl
relpol@relpol.com.pl

Relpol Eltim ZAO

ul. Szpalernaja 42
Sankt Petersburg
(00 7 812) 327 3599
(00 7 812) 327 3599
110556726
10.07.1998r.

ZAO Kwestor Audit

Relpol Elektronik Sp. z o.0.

Pl. Kacielny 5

Mirostowice Dolne

68 479 09 24

0000286460

13.08.2007 .
~JANPOL" Kancelaria Ekonomiczna w Lubinie

DP Relpol Altera.

ul. Teatralna 24

wtm. Czerniachow
00380413441387

33281483

14.07.2005
»Firma Audytorska ,Algorytm”

2 Informacje podstawowe o spétkach wygczonych z konsolidaciji

1. Relpol M Sp. z o0.0.— spétka zalna z siedzip w Minsku. Kapitat zaktadowy 1 tys. zi,
przychody ze sprzedga w 2013 r. wyniosty 683,9 tys. zt a zysk neto 78ys. zt. Spoétka jest
dystrybutorem Relpolu na rynku biatoruskim.

2. Relpol Altera Sp. z 0.0~ spétka zalna z siedzib w Kijowie. Kapitat zakladowy spétki wynosi
500 tys. USD. Relpol S.A. posiada w tej spolce Saéiziatbw. W 2013 r. przychody ze
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sprzeday spotki wyniosty 123,7 tys. zt. a strata nett® tys. zt. Relpol S.A. posiada w tej
spoéice 51% udziatdbw. Na podstawie podpisanej 10idptumowy, dystrybutorem wyrobéw
Relpolu na Ukrainie i w Motdawii jest spotka SV Ala.

3. Relpol Baltija Sp. z 0.0.- spéika zalena z siedzilp w Wilnie. Relpol posiada 100% udziatow w
tej spotce. Ze wzgtu na oszaainas¢ kosztéw produkcja z tej spoétki przeniesiona z@staéh
Ukraire. W lutym 2012 r. podjo decyz¢ o likwidaciji tej spotki a w dniu 31.03.2014 zostana
wykreslona z obowizujacego na Litwie rejestru spoétek. Dziatabdohandlowa na Litwie
prowadzona jest przez nowego dystrybutora.

4. Relpol France Sp. z o.e: spo6tka jest w trakcie likwidacji. Likwidacji pradzona jest wg.
prawa francuskiego i trwa digj niz jednostka domingfa pierwotnie zaktadata. Zad
spodziewat i zakaiczenia procesu likwidacji tej spétki w 2013 r., t@dnak s nie stato.
Oczekuje i, ze likwidacja ta skaczy st w 2014 r.

Relpol S.A. jest jednostkdominujca w grupie kapitatowej liczecej wedtug stanu na dfidilansowy
8 spoétek, z tego 2 spotki znajdowatye siv stanie likwidacji. Na dzie publikacji sprawozdania
finansowego w trakcie likwidacji jest 1 spétka. Pal nie posiada oddzialdw samodzielnie
sporzdzapcych sprawozdanie finansowe. Posiada natomiast ialygirodukcyjny ,Zaktad Polon”
stanowicy cz$¢ spotki ale zlokalizowany poza siedzibp6iki (w Zielonej Gorze).
Doktadna struktura GK zamieszczona zostata w inémjitdodatkowej do sprawozdania za 2013 r.

3 Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji Grupy kaptatowej Relpol

Rok 2013 r. byt dla dziatalsoi grupy kapitatowej dobrym rokiem, choziasigniete wyniki byty
stabsze od tych jakie uzyskano w rekordowo korzystrlla grupy kapitatowej roku 2012. Poprawa
sytuacji rynkowej w Polsce i w Europie napawa opgmem. Nieco gorzej wygtla sytuacja w Rosji,
na Biatorusi i na Ukrainie, przez co i spéiki pralzgce tam dziataln& nie odczuwaj jeszcze wzrostu
zamowid.

Ponadto sytuacja na Ukrainie jesigie niestabilna. Nie miato to na razie wptywu ndatnaos¢ grupy
kapitatowej, niemniej jednak wzbudza czujg@Zarzadu i gotowdé po podgcia odpowiednich krokdw,
w sytuacji gdyby césie zmienito.

4  Oméwienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych i istotnych zdaraemajacych
wplyw na dzialalnasé grupy kapitatowej

Podstawowe zdarzenia wptyweg na dzialaln@ Grupy Kapitatowej w 2013 r. wynikajzaréwno
z dziatax podejmowanych przez spétki w celu realizacji gtgiit jak i ksztattowania siniezalenego od
spétek otoczenia gospodarczego.

w tys. zt
Podstawowe dane finansowe Grupy kapitatowej 2013 2012
Przychody ze sprzeda 105 362 115351
Zysk brutto ze sprzedsg 23 07 29 33}
EBIT 6 376 10 305
EBITDA 10 74: 14 56¢
Zysk netto przypadagy akcjonariuszom jednost|
dominupgcej 4439 9196

Z perspektywy dziatalnimi grupy kapitalowej rok 2013 nalg uzn& za udany, pomimo gorszych
wynikbw niz w roku 2012. Grupa wygenerowata dodatnie przephmignizne na dziatalnéei
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operacyjnej, przeprowadzone zostaly inwestycje wdenoizaci parku maszynowego i zgkszenie

mocy produkcyjnych, przeprowadzono remont elewhaji produkcyjnej jednostki domiragej, oraz

wyptacono najwyszz w historii grupy kapitalowej dywiderd Grupa na pmydanym poziomie

utrzymywata wskaniki ekonomiczno- finansowe, rozwijata asortymenbdquktow, pozyskata nowych
klientéw oraz finalizuje proces likwidacji nieefgiinych spélek zalmych. Na uwag zastuguje

powiekszajce sé portfolio klientéw i wzrost obrotéw z klientami pgskanymi w latach 2011-2012.
Dziatania te pozwolity zniwelowasilne ostabienia popytu krajowego i zagranicznegw, konsekwencji

przyniosty wzrost obtzen na przekanikach miniaturowych.

Na rynku przez okres trzech kwartatow 2013 rokuymywata s¢ niepewndc¢ i niecte¢ do sktadania
duzych i dlugoterminowych zamoéwie Klienci zmniejszali stany magazynowe a towar hgtjuej
chcieliby mie dostpny ,od rki”. W IV kw. 2013 r. trend spadkowy gibdwrdcit, sytuacja rynkowaesi
poprawita. Naktady na inwestycje, co prawda nie os#r jeszcze istotnie, ale optymizmsnad
kontrahentéw jest odczuwalny i przektadarsa ilas¢ sktadanych zaméwie

Biorac pod uwag wyniki osiagniete w IV kw. 2013 r., sytuagjrynkowg w | kw. 2014 r. oraz prognozy
analitykéw Zarad jednostki dominujcej oceniaze rok 2014 powinien léylepszy ni rok 2013.

4.1 Otoczenie makroekonomiczne

Otoczenie makroekonomiczne ma istotny wplyw na Wwiymisiggane przez grup kapitatovs.
Niektére elementy otoczenia, np. stopa wzrostu HKBgo struktura, cena surowcéw na gietdach
swiatowych wpltywaj na dziatalné¢ operacyja. Inne np. koszt pieailza na rynku bankowym wptywaj
na dzialalné¢ finansovs. Poziom i wahania kurséw walut wptywgapatomiast na wszystkie elementy
skladowe wyniku netto.

Niektore wskaniki dla Polski i gtdbwnych rynkéw handlowych spaiki

Polska 2013 2012
PKB ( zmiana r/r) 1,6% * 1,9%
Wskaznik inflacji srednioroczny 0,9% 3,7%
Stopa bezrobocia 13,4% 13,4%
Naktady brutto narodki trwate (r/r) -0,4% * -0,8%
Produkcja sprzedana przemystu | 2,2 %* 1,0%

* dane wsgpne

Zrédto: GUS

Gtowne wskaniki makroekonomiczne Polski pogorszytyg sv stosunku do roku 2012 i 2011. W Polsce
spowolnito s¢ tempo wzrostu PKB, bezrobocie utrzymywale sa wysokim poziomie, rosty koszty
dziatalndci, stabe byly nastroje konsumentéw. Natomiast woRie wyghdato to rG@nie, w zaléndsci

od danego kraju. Teraz sytuacja goprawia.

Unia Europejska 2013 2012

PKB UE 28 ( zmiana r/r) 0,1% -0,4%
Niemcy 0,4% 0,7%

Francje 0,2% 0,0%
Wielka Brytania 1,7% 0,3%

Wskaznik inflacji UE 2€ 1,5% 2,6%
Niemcy 1,6% 2,1%
Francja 1,0% 2,2%

Wielka Brytanii 2,6% 2,8%
Wskaznik bezrobocia UE 10,6% 10,7%

Zr6dto: Eurostat
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Gtéwnym rynkiem handlowym grupy jest Europa, a wzegolndéci Polska, Niemcy oraz Rosja. Silna
gospodarka niemiecka na tle innychagiav europejskich wygta bardzo dobrze. Poprawite diez
sytuacja w Wielkiej Brytanii. W Polsce w IV kw. 2BJIpojawity st sygnatyswiadczce o aywieniu
koniunktury gospodarczej. Poprawig 8 sytuacja w wielu innych krajach, do ktérych trafiavyroby
grupy. Te pozytywne zmiany pozwajaptymistycznie patrzew przysziac.

Dla dziatalndci grupy kapitatowej szczegdlnie istotny jest régnpoziom naktadéw na inwestycje
rzeczowe, ktére w czasie kryzysu bywagraniczane a nagiie czsto dynamicznie rogn Wydaje s,
ze na wzrost wydatkow inwestycyjnych w sektorze gsibiorstw trzeba jeszcze troghoczeka.

Relpol, podobnie jak wielu innych producentéw odgauskutki zmian cen surowcéw. Dotyczy to
zwlaszcza cen miedzi, srebra i ropy naftowej (ktgpaywa na ceatworzyw).

Kolejnym czynnikiem wplywajcym na wyniki grupy jest systematyczny wzrost kégzipozyskania
pienigdza na rynku. Bigit po uwag, ze cz$¢ maptku finansowana byta kapitalem odsetkowym, zmiany
stawek WIBOR wplywaj na poziom kosztéw finansowych.

Zmiany zachodgz réwniez na rynku pracy. W miejscach prowadzenia dziakadngrupy kapitatowej
koszty pracy weiz rosn.

a) poziom kurséw walut.
Bioragc pod uwag fakt, iz ok. 60% sprzedy realizowanej jest poprzez eksport — jednym
z najwaniejszych elementéw makro-otoczenia jest kurs EWR/PStabilny poziom kursu euro
wzgledem zilotéwki, zmniejsza wahania poziomu wyniku fisawego spoétki. Wahania kurséw
wystepowaty ale nie byty tak wysokie jak w roku 2013.jhNaszy kurs euro byt na pogtku 2013 r.
i wynosit 4,07 zt, po czym wzrést agjapc w okresie wakacyjnym maksimum na poziomie 4,3duzb.
Nastpnie euro spadito i w ostatnich migsich roku oscylowato na poziomie ok 4,15- 4,18Srédni
kurs euro w catym 2013 r. wyniost 4,2110 zt i bytkkb 0 0,9% wyszy niz w tym samym okresie 2012 r.
(4,1736 zt). Podobnie do euro ksztattowatréiwniez trend kurséw dolara wzgdem ztotowki.
Generalnie wzrost kursu walut obcych pozytywnieymya na poziom przychodéw uzyskiwanych
w eksporcie ale réwnocgsie podraa koszty zakupu surowcOw produkcyjnych sprowadzianyc
Z zagranicy. Zakupy surowcéw z importu, Spétka peler walutami pochodzymi z eksportu. Gtown
walutg obg przychodéw i wydatkdw jest euro.

Ponizsze wykresy przedstawigpoziom i wahania kursu EUR i USD w latach 201812

Kurs srednl EUR - Znaleziono 251 notowan Kurs srednl EUR - Znaleziono 252 notowan

Max. 4,3432 z+ (2013-06-2 | Max. 4,5136 zt (2012-01-05)
f Min. 4,0671 zt (2013-01-02 ! \ Min. 4.0465 z} (201-08-07)
42880 |H‘ 44201 +
I&v

Y ;
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Zrédio: http:/kursy-walut-wykresy.mybank.pl/
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Kurs srednl USD - Znaleziono 257 notowan Kurs sredn| USD - Znaleziono 252 notowan
B | Max. 3,3727 zt (2013-07-10) | 35777 Max. 3,5777 zt (2012-06-01
J\Min. 3,0105 z} (2013-12-27) f Min. 3,0690zt (2012-12-19
3.3000 34760 - |
e ; f “W\
32278 S \n 3.3743
i ] 'A ¥ |
31553 F\JJN PJ’“ Vj \ \(/\M ﬂ\ 32724 Lb\/‘ | ﬂ\
. i o

30829 ) vw v\f j\”\v\ 31707 | {”LJ \V‘(L\'ﬂ\ﬁ \U’\/
3.0105 | 3.0690+

2013-01-02 20713-04-30 2013-08-28 2013-12-31 2012-01-02 20712-04-30 2012-08-29 2012-12-31

Zrédlo: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

b) poziom cen surowcow.

Podstawowe surowce wykorzystywane do produkcji kaagkoéw to mied, srebro, ztoto, tworzywa
sztuczne i stal. Najwaiejsze z nich, stopy miedzi i srebra stanpémednio ok. 35 % kosztow produkcji.
Ceny podstawowych surowcéw w 2013 r. utrzymywadyrsd nizszym poziomie i w 2012 r. ulegaty
tez mniejszym wahaniom. Wzrost cen surowcow niekorrgstvptywa na wyniki spotki obnajac
rentownd¢ jej sprzeday. Ceny surowcéw odbijajsie na wzrdcie kosztow wytworzenia materiatow
metalowych i detali z tworzyw sztucznych.

Ceny miedzi na Londyaskiej Gietdzie Metali (w USD za torg) w 201312012 .

Mykres z ostatnich 12 miesiecy Hykres z ostatnich 12 niesigey
82850 6470
81913 5660
8095.6 54350
8001.9 F404a0
7307.2 83250
7812.5 420
7.8 51610
76231 E
7528.4 7990, 0
336 5.0
73889 8370
7248.2 7560
71405 76750
7054.8 5840
6960.1 5150
6865.4 T3z
6770.7 3L
043 200/02/12  2003/0524 0134505 2013/06/12 20030723 2005/00/01  200/40711  201/11/20 INMZALAT 2012243 220525 IMZASAZ 20120611 20120721 2MZABAN 2009 201210018
Zakres danych od 2013/01/03 do 2013/12/31 Zakres danych od 2012/01/03 do 2012/12/28
Pieruszy=8166 Mininun=6676 Maksimun=8286 Ostatni=7371 Pieruszy=7680 Minimum=7270 Maksimum=8647 Ostatni=7875

Zrédio: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow

Ceny srebra — Londyn (w USD za ungj) 2013 2012 r.

Hykres z ostatnich 12 niesigoy Hykres z ostatnich 12 miesigcy
82.2 36.9
31,4 8.3
B 35.7
9.8 38.1
8.0 5
8.2 338
7.4 0.2
26.6 kil
5.8 32,0
250 1.4
4.1 an7
23.3 KLY
22.5 29.5
2.7 289
209 5.3
20.1 276
18.3 270

20130103 2013402412 2005,05/24 20553 20150612 2MGATAES 2015001 200GA10A1 20131020 20184102, DMZALAE 2002003412 2MZASEZS_ 2012054027 2002A8A1 200ZAT/ZL 20024830 2012040 Z02qALA18 2012712,

Zakres danych od 2013/01/03 do 2013/12/31
Pieruszy=30.155 Minimum=13.475 Maksimum=32.248 Ostatni=19.49

Zrédlo: http://iwww.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow

Zakres danych od 2012/01/03 do 2042/12/28
Pierwszy=29.75 Minimum=26.4065 Maksimum=36.93 Ostatni=30.025
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Ceny ziloto — Londyn (w USD za ungj) w 2013 i 2012 r.

Hykres z ostatnich 12 miesigey Hykres 2 ostatnich 12 niesigey
1652.3 17912

1668.7 1776.3
1635.1 1761.5
1603.5 1746.5
1575.0 1731.8

1544.3 1716.9
15147 17021
14851 1637.2
1455.5 1672.4
1425.8 16575
15963 16427
1066.7 16874
183741 16130
19075 1588.2
12773 16833
1248.3 1568.5
1218.7 16506

AL DAL 0BG 0BASAD 2642 2L 200,01 20T 20000 DUZALAG ZUZALAZ  20IZASAT  20IBASAZ  Z0IEAGAL  IMDATZL ZM2AGAN  Z0AZAN0R  20ZALA
Zakres danych od 2013/01/03 do 2013/12/31 Zakres danych od 2012/01403 do 2042/12/26
Pieruszy=1663.9 Minimm=1169.1 Maksimum=1892.3 Ostatni=1205.55 Pieruszy=1603.93 Minimum=1538.5 Maksimun=1791.15 Ostatni=1655.6

Zrodto: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow

¢) Koszt finansowania zewgtrznego

Kolejnym czynnikiem wplywajcym na wyniki grupy kapitatlowej jest systematyczmgrost
kosztéw pozyskania piesiza na rynku. Biagc po uwag fakt, ze cz$¢ maptku grupy kapitatowej
finansowana byla kapitatem odsetkowym, rmen stawki WIBOR zwikszap koszty finansowe.
Do kosztéw finansowania zewtnznego zalicza sikoszty odsetek od kredytéw, odsetek od leasinga or
inne koszty poniesione w zgzku z payczaniemsrodkdéw piengznych na finansowanie dziatakw
operacyjnej i inwestycyjnej.

d) Koszty pracy

Istotne zmiany nagpity réwniez na rynku pracy. Rogrkoszty robocizny w miejscach prowadzenia
przez grup dziatalndci produkcyjnej. W celu ograniczenia tych kosztéwapewnienia elastyczém
zatrudnienia pracownikéw produkcyjnych, jednostkenthujgca korzysta z outsourcingu pracowniczego.

4.2 DziataIng¢ handlowa i marketingowa

Rok 2013 nie byt dla grupy kapitatowej tak dobik ok poprzedni w odniesieniu do ggiictych
wynikéw ale przynidst wiele pozytywnych sygnatowkentelécie poprawy koniunktury w brag, jak
tez pozytywnych skutkéw w utrwalaniu posiadanych kaktéw handlowych i pozyskiwaniu nowych.
Pocatek roku to kontynuacja trendu spadkowego jaki glismy obserwowa juz w potowie 3 kwartatu
roku 2012. Poziom zamowiewptywajagcych na produkty spétki (za watkiem grupy przekanikéw
miniaturowych) utrzymywat si na niszym poziomie i w roku poprzednim. Dotyczyto to zaréwno
kraju jak i zagranicy.

Podniesienie konkurencyjéd naszej oferty dzki obnizeniu kosztéw produkcji daty nam rdavosé
kierowania do klientow atrakcyjnych ofert handlodwycAktywna praca w tym obszarze wspierana
promocj produktow przyniosta efekty w postaci wzrostu panen i sprzeday. A osihgnicty 30%
wzrost w sprzedgy przekanikdw miniaturowych uzna nalezy za bardzo dobry — tym bardzieje
pozostaje on zwrany z rozwojem relacji handlowych nawywanych w latach 2011-2012 z aymi
firmami dziatajcymi na rynku globalnym. W kraju po bardzo dobrepkinkturze w 2012 r. zwranej

z przygotowaniem infrastruktury do organizacji EURQL2 nasipit ,zastéj”. Odbito s¢ to na niszej
sprzeday systemu bramek radiometrycznych zaktadu Polodrykto w roku 2012 zainstalowat
wspomniane systemy na wszystkich remontowanych wynb portach lotniczych. Zaktad Polon
wprowadzit do sprzeds nowg wersg sterownika pola jakim jest CZIP Pro.

Od drugiej potowy 3 kwartatu 2013 r. poziom zamawiesprzeday osignat poziom ubiegtego roku,
a w przypadku niektorych grup produktowych byt cavet wyszy niz w analogicznym okresie roku
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ubiegtego. Poprawa sytuacji data w listopadzie 20¥8kordow sprzeda w kraju. Podobny scenariusz
zaobserwowadimy na rynkach eksportowych. Spowolnienie wpsiagce w pierwszej potowie 2013 roku
w Unii Europejskiej byto wynikiem ogolnej sytuagkonomicznej wewdtrz Unii.

Korzystry sytuacy dla spétek byt stabilny poziom cen podstawowyctosedw do produkcji oraz kursy
walut, ktére mialy bardzo dy wplyw na stabilizag cen sprzeds. Caly czas zwracdliny baczg
uwag: na poziom i struktyr zadhzenia naszych partneréw i kontrahentéw. Przez aaityzauwaalny
byt proces powrotu sytuacji z lat poprzednich dedgy zatorow ptatniczych. Doszto zedo kilku
spektakularnych bankructw. Ubezpieczania iradéci, staty ich monitoring oraz nasza aktywéo
w kontaktach z kontrahentami polegg na wymianie informacji, a §& byto trzeba, blokadzie
sprzeday przynosita pozytywne efekty.

Rok 2013 byt rownig okresem wzmionej aktywndci w obszarze szkabeproduktowych oraz
wickszego wysitku w pozyskiwaniu nowych kontrahentéwtywnosé pracownikéw dziatu handlowego
przyniosta kilka nowych perspektywicznych kontakié@zieki aktywnemu wsparciu handlowemu
partneréw, z ktorymi wspotpracujemy od lat, zanaaer dynamiczny wzrost sprzegana terenie
Wioch, Hiszpanii i Niemiec. Nawzalismy nowe kontakty i po roku powrdédiiny na rynek turecki.

W minionym roku jednym z nadgdnych celéw byla poprawawiadczonego serwisu obstugi
i kontynuacja aktywnej dzialaldoi w zacignianiu wspoétpracy z aktualnymi partnerami handlowym
Wymiernym efektem takich dziatgest medzy innymi znaczna poprawa dgshcsci naszych produktow
jak tez poprawa komunikaciji z klientami w ichzykach.

Dziatalng¢ marketingowa w roku 2013 koncentrowatg sia promocji oferty produktéw, ktore
dedykowane $ do innych obszaréw nite, w ktérych Relpol datl dziatal. Podobnie jak w latach
poprzednich prezentowatny swop ofert wyrobow na wszystkich najwaiejszych, bramowych
imprezach targowych w kraju i Europie. Promocja epeznika, pierwotnie projektowanego dla
rozwigzanh na potrzeby energetyki odnawialnej (fotowoltaikepowodowata zainteresowanie tym
produktem braie samochodow Z sukcesem ta grupa produktéw stosowana jesiodutciji tadowarek
akumulatoréw dla samochodéw elektrycznych.

Do oferty handlowej wprowadzono nowe produkty. Nde& z nich stanowi zupetnie nowe
rozwigzania a niektore zagiity starsze konstrukcje, ktére z uwagi na koszigwerzenia lub zmian
preferencji klientbw wskazywaty trend schylkowy voziomie sprzedg. Podczas prezentacji tych
nowasci na targach braowych, CZIP Pro i przekaik czasowy z dwoma wwietlaczami zdobyty
uznanie klientdw i organizatoréw. Efektem tego bgtgrodzenie naszych produktéw podczas targéw
brarzowych tytutem ,Produkt roku”.

Poprawiagca st ale wciz niepewna sytuacja ekonomiczna, szczegoélnie w Eeiropaz niejasna
sytuacja polityczna na wschodzie stawia wiele znakapytania, co do prognoz na roku 2014. W naszym
przekonaniu bigcy rok kedzie rokiem szansy na kontynuaeyzrostu zaobserwowanego wrkowce
roku 2013. Poprawa koniunktury, nasza elasty§gZnkompleksowa i profesjonalna obstuga klientow,
wysokiej jakdci produkty w szerokim asortymencie, przyste ceny i polwieczne dwiadczenie
w brarzy powinno procentowa

4.3 Dziatalnaé¢ produkcja

Dziatania wydziatéw produkcyjnych w 2013 r. skupdobyly na terminowej i ikriowej realizaciji
planéw sprzedsy, skroceniu czaséw dostaw dla klientdw, aleniu technicznego kosztu wytworzenia
dla rodziny przekmikébw RM84/5/7 oraz uruchomieniu produkcji nowejugy przekanikéw
R4N/R3N/R2N. W osignieciu zatazonych celéw, prowadzono prace zmane ze zmianami procesow
technologicznych, zwkszeniem zdolnii produkcyjnych, zmianami organizacji produkcji abr
sposobem zatrudniania pracownikow.
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Podstawowe zadania i dziatania w roku 2013:

1. Kluczowym zadaniem produkcyjnym bylo wdemie projektu: ,Modyfikacja konstrukcji i procesu
wytworczego przekaikow RAWT”. W padzierniku 2013 roku zostaty zakezone odbiory
koncowe wszystkich ugglzen do produkcji tych wyrobéw. Obecnie wykonywane partie
produkcyjne przekaikbw R4N oraz optymalizacja procesu produkcyjnegocelu osigniecia
zaktadanych zdolrigi produkcyjnych.

2. Wprowadzenie kilku zmian organizacyjno- techgatanych, jak:

- obnizenie kosztow eksploatacyjnych maszyn,

- zmiany technologiczne mgje na celu redukgjpracochtonngci,

- utrzymanie ponadnormatywnegozgoia materiatdw na poziomie z roku 2012,

- utrzymanie efektywri@i pracy pracownikow bezgednio produkcyjnych na poziomie 2012 r.

3. Elastyczne dostosowywanie wietkozatrudnienia do planéw sprzega
- outsourcing pracowniczy,

- terminowe umowy o pra¢

- umowy zlecenia.

4. Kontynuowano wykorzystanie nadzi analitycznych umidiwiajacych obserwagj gietdowych
notowa surowcow i ich potencjalny wptyw na TKW by jak i w przysziéci. Celem tego dzialania
jest maliwosé jak najszybszej reakcji na poziomie operacyjnynmowRdzone analizy kursow
gieldowych wybranych surowcéw urdlwiajg wtasciwg reakcy na wahania cen surowcéw, co skutkuje
racjonalry gospodark zakupovy materiatow do produkgciji.

Powyzsze zadania pozwolity nam na zoptymalizowanie zapasbnizenie wartéci produkciji w toku,
zwigkszenie zdolngi produkcyjnych, co w konsekwencji doprowadzito depewnienia klientom
wickszej dosfpnasci oferowanych przez nas produktdéw i spetnienieekibzan klientébw odndénie

terminowdci dostaw.

4.4 DzialaIng¢ logistyczna

Przy zmieniajcych st kosztach surowcéw nieztinych do realizacji produkcji, takich jak mied
srebro, tworzywa sztuczne itp. prowadzona jesti@ato analiza cen oraz trendéw rynkowych.
Majac to na uwadze dziatalddlogistyczna w 2013 r. skupiona byta na realizaagtpujacych zada:

1. Zakaiczono analizy sprowadzonych nowych prébek matexiaiykowych.

2. Prowadzono prace nad ujednoliceniem systemu id&atjf materiatéw chemicznych.

3. Wynegocjowano miestzne zapasy bezpiedmtwa, magazynowane u dostawcy, co daje 100%
elastyczné¢ na zaméwienia sktadane z wyprzedzeniem 4-5 tygodnin oraz brak
dodatkowego finansowania ze strony Relpol.

4. Wynegocjowanie riszego kosztu przygotowania dokumentacji technicdteprojektu MT-W
MasterRel.

Ponadto prowadzono prace zméne z:
- optymalizacy wykorzystania surowcow w procesie produkcyjnym,
- poszukiwaniem alternatywnych rozaman dla wykorzystania zaleggjego zapasu materiatéw,
zamiast jego ztomowania.
- odzyskiem i sprzeda metali szlachetnych z detali ztomowanych,
- utrzymaniem pitynnego obrotu zapaséw magazynowych,
- poszukiwaniem alternatywnych dostawcow strategicarsurowcow.
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5 Wybrane wskazniki oceniajace sytuacg Grupy kapitatowej

Rentownaosé
Wskaznik Sposob liczenia Iiclkost
5 2013 2012
ROE Zysk netto za 12 m-cgb\cf)v(;’rtcsc kapitatu wkasnego 6.6% 14.2%
ROA Zysk netto za 12 m-cyf. wartai¢ aktywow *100% 4,6% 10,0%
Rentownd¢ brutto na sprzeds Wynik brutto na sprzeds /sprzeda* 100% 21,9% 25,4%
Rentownd¢ netto sprzedsy Zysk netto/ sprzeaa100% 4,6% 8,5%

Rentowna¢ brutto sprzedsy jest o 3,5 punkty procentowezeza nk w 2012 r., co wynika z nzej
sprzeday i utrzymupcego s¢ poziomu kosztow. O 3,9 punktu procentowego zmnydgsse rentownaé
netto sprzeds. Z powodu niszego wyniku netto zmniejszyhesiowniez wskazniki ROE i ROA.

Efektywnosé
L. - . Wielkosé
Wskaznik Sposob liczenia 2013 2012

Rotacja nalenosci z tyt. dostaw (Sredni poziom nalnosci z tyt. dostaw/ sprzedh

w dniach * 365 72 66
Rotacja zobowizan z tyt. dostaw (Sredni poziom zobowgzaa z tyt. dostaw/ koszt

w dniach sprzedanych produktow i towarow) * 365 41 34

. . . (Sredni poziom zapasow/ koszt sprzed. produkté

Rotacja zapaséw w dniach i towaréw) * 36¢ 10¢ 101
Obrotowdi¢ majtku Sprzedaza 12 miesicy/ §r. poziom aktywow 11 1,3

Dtugi cykl rotacji zapasow wynika z charakteru bnaw jakiej dziata grupa. Cykl ten jest ditugi a w10
r. wydhuzyt sie 0 7 dni w stosunku do roku 2012. O 6 dni wyghsic réwniez cykl rotacji nalenosci a o
7 dni cykl rotacji zobowgzan. Dtugi cykl rotacji nalenosci wynika z wydhizonych terminow ptatrii

stosowanych z najwkszymi kontrahentami.

6 Wazniejsze osagniecia w dziedzinie bada i rozwoju
Naktady na prace badawczo-rozwojowe.

Na prace badawczo-rozwojowe wydano w 2013 rokuBtg4. zt.

Lp. Temat Naktady
w tys. zt
1 | Modernizacja R4 — Il etap 8 034
2 | Wielofunkcyjny przekanik czasowy MTW 108
3 | RM84 / RM85 bistabilne 77
Razem: 8219

1. Kontynuacja prac nad doskonaleniem poziomu §ekagtéwnej rodziny przekaikdéw ogolnego
zastosowania typu R4N/R3N/R2N.
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Zbudowano ling automatycznego moria gtéwnych podzespotéw zmodernizowanego przeika,
tj. cewki, elektromagnesu i zestawu plytki stykoveegz wyposzono linie produkcyjne w niezilne
urzadzenia. Jednoczgie odebrano, zainstalowano i uruchomiongdzenia do produkcji podzespotow.

Majac na uwadze oczekiwania gtéwnych klientéw co dozlimwmsci przeprowadzania w Relpolu
kompleksowych badalaboratoryjnych pod d¢tem zastosowania przeiakow w r&znych aplikacjach,
wykonano drugie nowoczesne guzenie testowe stanoyge wyposaenie laboratorium badawczego
dzialu konstrukcyjnego. Zapewnieniu wysokiej jédioprodukowanych wyrobéw majstuzyé takze
dodatkowe przyrady pomiarowe.

Planuje s rowniez wykonanie nowego ugdzenia do produkcyjnej kontroli elektrycznej
obejmupcej zaréwno sprawdzenie funkcjonadob wyrobow jak i testy bezpiecastwa wysokim
napkciem wykonywane w trybie automatycznym. Kolejnynkmaem inwestycyjnym duzie cyfrowa
drukarka atramentowa do znakowania obudowy, kt@awpli wyeliminowa& stary proces sitodruku
i znaczco poprawi jaké¢ nadruku.

Przekanik czasowy z w§wietlaczem dwusegmentowym o prostej obstudzezepfunkcjonalngci.

Wyréb ma stanowi uzupetnienie oferty Relpolu i wykorzystywabudove instalacyja serii MT, czyli
modut 17,5 mm. Wyrdéb opracowywany zostat we wsm@dprz inn firmg. Gtéwne cechy wyrobu to
sterowanie mikroprocesorowe odporne na zaktocersanpystowe, proste i dokltadne ustawianie czasu
oraz tylko 2 przyciski (wyboru i zatwierdzania) vespagane diodami LED, ktére prowadzzytkownika
krok po kroku przez proces programowania.

Modernizacja procesu produkcji przeékikow bistabilnych RM84/RM85.

Wprowadzono zmiany m@e ha celu zapewnienie powtarzaitio montau i ograniczenie
pracochtonnéci. W ramach serii informacyjnej wykonano kilka fiaréznych wykona pod pierwsze
zamowienia klientdw w celu weryfikacji przebieguopesu produkcyjnego oraz uzyskania od klientéw
oceny funkcjonowania wyrobéw w ich aplikacjach. d&ékzono badania laboratoryjne, nzg
potwierdzt zgodndé nowych wersji przekaikéw ze wszystkimi wymaganiami norm i dyrektyw UE.

Wsparciem dla produkcji w zwiku z realizagj zada produkcyjnych oraz przgfych planow
rozwojowych jest praca dziatu nadziowni. W obszarze tym zewiele zrobiono, a w szczegoku:

1. Przeprowadzono planowane regeneracje i naprawydmrprodukcyjnych przy obecnym stanie
zatrudnienia. Realizacja niniejszego zadania bylezlima, poprzez budow struktury dziatu
narzdziowni opartej ha pracownikach wielostanowiskowych

2. Zabezpieczono wydzialy produkcji w nierine materiaty i agci do narzdzi specjalnych, poprzez
wprowadzenie zmian w organizacji funkcjonowania amgu nargdziowni, polegacych na
biezacej weryfikacji oraz szybkim uzupetnianiu stanu emettow i czsci, w celu skrécenia czasu
napraw nargdzi.

3. Zweryfikowano ceny zakupywanych materiatow, prze@dzono te weryfikacig dostawcow.

4. Dokonano planowanego przedl serwisowego maszyny CNC (elektrpdrki drutowe)j).

5. Zaprojektowano i wykonano nadzia do nowych przekaikow R2N, R3N, R4N:

a. forma wtryskowa ptytki izolacyjnej,

b. forma wtryskowa ptytki stykowej R4N,

c. forma wtryskowa wskanika,

d. wykrojnik zwoju krétkozwartego,

e. forma piytki stykowej R2N i R3N. Forente zaprojektowano do dwoéch przekikow
(z wymiennymi wkladami formagymi). Rozwgzanie takie pozwolito unikgg koniecznéé
wykonania 2 osobnych nadzi.

6. Wykonano dodatkowy modut do uzbrajania phdglkowych RM85, celem mitiwosci zwigkszenia
wydajnaci produkcyjnych.
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7

Opis podstawowych czynnikow ryzyka i zagréen

Wartas¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie grupa pdata na dzie 31.12.2013 roku

i 31.12.2012 roku nie odbiegala istotnie od wenitgprezentowanej w sprawozdaniach finansowych za

poszczegOlne lata, z negtijgcych powodow:
w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowyeteatualny efekt dyskonta nie jest istotny,
instrumenty te dotyeztransakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Pozycje finansowe

Warto§¢ bilansowa

Warto §¢ godziwa

2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Aktywa finansowe (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok biezacy) (rok ubiegty)

Naleznoici diugoterminowe 83 95 83 95
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21 039 16 615 21 039 16 615
Srodki pienkzne 450z 9 25¢ 4 50z 9 25¢
Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe’ 0 0 0 0
Pazyczki udzielone 12 26 12 26
Aktywa finansowe utrzymywane do dnia
wymagalndci 0 0 0 0
Papiery wartéciowe przeznaczone do
obrotu 0 0 0 0
Papiery wartéciowe przeznaczone do
sprzeday 0 0 0 0
Walutowe kontrakty terminowe typu
forward, opcja 0 0 0 0

Ogoétem 25636 25995 25 63¢ 25 9Ot

Pozycje finansowe

Warto§¢ bilansowa

Warto $¢ godziwa

Zobowiazania finansowe 2013-12-31 2012-12-31 2013-12-31 2012-12-31

(rok biezacy) (rok ubiegty) (rok biezacy) (rok ubiegty)

ler?:r?g?vj:géavj 3’:‘”*” leasingu 1144 1477 1144 1477
- dlugoterminowe 651 918 651 918
- krétkoterminowe 493 559 493 559
Kredyty i pazyczki 7871 6 846 7871 6 846
- dlugoterminowe 5795 5918 5795 5918
- krétkoterminowe 2076 928 2076 928
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 776 9574 4303 9574
Pozostate zobowtania finansowe 395 2550 505 2550
Walutowe kqntrakty terminowe typu 0 0 0 0

forward, opcje

25 201 28 770 22 838 28 770

Ogoétem
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Zidentyfikowane zostaty nagiujace, gtdbwne obszary ryzyka finansowego:

7.1 Ryzyko stopy procentowe;.
Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania atidndci grupy kapitatami obcymi
bazupcymi na zmiennych stopach procentowych.
Ze wzgkdu na to, 2 kapitat obcy odsetkowy na daisporadzenia bilansu stanowi ok. 9,8% pasywow,
a zobowijzania obce zawierane sv PLN i jednoczénie potencjalne wahania stép procentowygh s
niewielkie, spétka nie stosuje nadzi zabezpieczagych w tym zakresie uzngj, ze ryzyko to nie jest
znaczce.

Grupa zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstagowbszary zageenia: maliwosé
niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzajwielkos¢ limitéw kredytowych do prowadzenia
dziatalngci.

Wzrosty maliwosci finansowania dziatalrgi spoétki kapitalem obcym. Spotka zagheta kredyt
w Raiffeisen Bank Polska z limitem 5,5 min zt, 2g2 na dzig bilansowy wykorzystata 2,2 mln zt oraz
w mBanku (poprzednio BRE Banku) z limitem 6,8 minztego na dzig bilansowy wykorzystata 4,6
min zt. Zarad oceniaze ryzyko kredytowe nie jest istotne.

Ponizsza tabela przedstawia wliavo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie tiwe zmiany stép
procentowych przy zak@niu niezmienngi innych czynnikow (w zwgzku z zobowdzaniami 0 zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu npited wtasny Spoiki.

w tys. zt
Rok zakoiczony Zmniejszenie/ zwgkszenie Wplyw na wynik
31.12.201 0 punkty procentowe brutto
PLN (+) 1% -2C
PLN ()1% 20

7.2 Ryzyko kredytowe.

Powyzsze ryzyko wynika z faktu,zi praktycznie cala sprzedaealizowana jest z odroczonym
terminem pfatnéci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 22,8%.
Grupa minimalizuje powgsze ryzyko poprzez wspOtprae wiarygodnymi i diugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzgstsj ubezpieczenie nataosci oraz informacije
z wywiadowni gospodarczych. Klientom niewiarygodnwstrzymywane s dostawy lub stosowang s
przedptaty. Zargd jednostki dominujcej oceniaze ryzyko to jest malo istotne.
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7.3 Ryzyko walutowe.

Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przez g§rRelpol sprzedey oraz zakupu w walutach obcych. Podstawavalutg oba
stosowan w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo grupa reaiz@jvniez obroty w USD, GBP, RUB i UAH.

Grupa blisko 70% przychodéw uzyskuje w walutachyohc Jednoczmie wickszagi¢ podstawowych materiatow i ustug produkcyjnych
kupuje za granig wykorzystujc przy ptatnéciach walu¢ pochodzaca z eksportu. Szacujee przecjtnie w skali roku powstaje nadwka
wptywow nad wydatkami walutowymi w wysoka ok. 2,5 — 3 min EUR. Emitent wedtug polityki ztpieczé maze zabezpieczyod 70% do
90% planowanych przeptywéw. W 2013 roku grupa awigrata transakcji zabezpiecaajch.

Ponizsza tabela przedstawia wlisvo$¢ wyniku finansowego brutto na riove zmiany kursu EUR, USD, GBP, RUB i UAH na dzie
31.12.2013 r. przy zateniu niezmienngti innych czynnikdéw (w zwgzku z nalénosciami i pazyczkami w walutach obcych).

Ryzyko walutowe dla
EUR

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe dla

Ryzyko walutowe dla

Ryzyko walutowe dla

Ryzyko walutowe

dla USD GBP RUB UAH razem
Pozycja w sprawozdaniu wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik wplyw na wynik
finansowym na 31.12.2013 zmiana | zmiana zmiana | zmiana | zmiana | zmiana zmiana zmiana | zmiana zmiana | zmiana | zmiana
kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu

0+10% | 0-10% | 0+10% | 0-10% | 0+10% | 0-10% 0+10% | 0-10% | 0+10% | 0-10% | 0+10% | 0-10%
Zapasy 0 0 0 0 0 0 220 -220 0 0 220 -220
Aktywa finansowe @ 0 19 -19 0 0 0 0 0 0 19 -19
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 729 -729 130 -130 1 -1 142 -142 8 -8 1010 -1010
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug ordz
pozostate nalamosci 888 -888 71 -71 38 -38 418 -418 4 -4 1419 -1419
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobogdania -146 146 -18 18 -30 30 -295 295 -17 17 -506 506
Razem zwekszenie / (zmniejszenie 1471 -1 471 202 -20z 9 -9 26& -26E -5 5 2 16: -2 162
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7.4 Ryzyko makroekonomiczne.

Dzialalng¢ grupy jest narzona na wahania koniunktury. Bel znaczenie majnp. wskaniki
inwestycji, poziom zamowiepublicznych, poziom inflacji, stopy procentowe s@p do obcychzrodet
finansowania, kursy walut czy tempo wzrostu PKiB zaréwno w kraju jak i zagramicSpowolnienie
gospodarcze przektadea sia zmniejszenie popytu, co negatywnie wptywa nadigoje kontrahentow i
dziatalng¢ grupy. W ocenie Zagru jednostki dominagej ryzyko to jest istotne.

7.5 Ryzyko zwigzane z ptynndcia.

Grupa jest natmna na ryzyko utraty ptynsoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdokw do
regulowania zobowzai w okrelonych terminach.
Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomoarzdzia okresowego planowania plyricd
Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalrigi/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognoapes przeptywy
pieniezne z dziatalnéci operacyjnej.
Celem grupy jest utrzymanie rownowagi pedry cihgtoscia a elastycznéria finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaityctzrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunkiezlpcym, kredyty
bankowe, factoring, umowy leasingu finansowego.
W ocenie Zarzdu jednostki dominuagej ryzyko takie istnieje, jednaé biogc pod uwag stansrodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dziebilansowy (4.502 tys. zt) oraz stan zaeinia obcego nahy
ocent, ze jest ono malo istotne. Grupa posiadata nandbiansowy zobowgzania z tyt. leasingu,
kredytéw i factoringu w kwocie ogotem 9.410 tys. zt

Przeptywy pieniezna wynikajace z umowy
Ryzyko ptynnasci ptatne w terminie Razenr
Na zadanie do 1 roku od 1 roku powyzej 2013-12-31
do 5 lat 5 lat (rok biezacy)
Oprocentowane pyczki i kredyty 0 2 07¢ 579t 0 7 871
Zobowigzania z tytutu leasin¢ 0 49¢ 651 0 114«
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustu 0 6776 0 0 6776
Pozostate zobowrania finansowe 0 395 0 0 395
Razem zobowazania 0 9740 6 446 0 16 186
Przeptywy pienigzna wynikajace z umowy
Ryzyko ptynnosci ptatne w terminie Razem
Na zadanie do 1 roku od 1 roku powyzej 2012-12-31
do 5 lat 5 lat (rok biezacy)
Oprocentowane pyczki i kredyty 0 928 5918 0 6 846
Zobowigzania z tytutu leasin¢ 0 55¢ 91¢ 0 147
Zobowigzania z tytutu dostaw i ust 0 957¢ 0 0 9 57¢
Pozostate zobowrania finansowe 0 2550 0 0 2550
Razem zobowizania 0 13611 6 836 0 20 447

7.6 Ryzyko uzalénienia sie od duzego odbiorcy.

Grupa stara sidywersyfikow& odbiorcéw swoich produktéw i towaréw. Relpol pokitkoma
wickszymi partnerami handlowymi posiada znacgnupe mniejszych klientéw rozproszonych w kraju
i po Europie.

16



Sprawozdanie Zagrlu z dziatalngci Grupy Kapitatowej w 2013 r.

Poza Ung oferta grupy trafia do odbiorcéw w Azji, AmerycetRocnej, Ameryce Potudniowej i do
Afryki. Pomimo takiego rozproszenia udziat najiszego klienta w sprzed@grupy w 2013 r. wyniést
12%, zatem ewentualne ograniczenie zakupéw przgz ddbiorg maze mi& wptyw na wyniki grupy.
Pozostali klienci nie osgjajg 10% udziatu w sprzedg grupy kapitatowe;j.

7.7 Ryzyko zarzadzania kapitatem.

Gtownym celem zarglzania kapitatem grupy jest utrzymanie dobregmgatikredytowego
i bezpiecznych wskaikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatakdooperacyjn i zwickszatyby
wartas¢ dla jej akcjonariuszy.
Grupa Relpol zarrlza struktug kapitatova i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadiza
niej zmiany. W celu skorygowania struktury kapitedp, spotki mog wyptac& dywidend:, zwrocié
kapitat lub wyemitowa nowe akcje/ udziaty.
Grupa monitoruje stan kapitatow stagupvskanik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zagémia
netto do sumy kapitatow pogkiszonych o zadlenie netto.
Do zadhzenia netto wlicza sioprocentowane kredyty i pgczki, zobowjzania handlowe
i inne zobowizania z wygczeniem instrumentéw pochodnych, pomniejszog®dki pientzne..

Wskaznik dzwigni finansowej 2013-12-31 2012-12-31

(rok biezacy) | (rok ubiegtly)
Zadtuzenie 19 666 24 395
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 4 50: 9 25¢
Zadtuzenie netto 15 164 15139
Kapitat wlasny 68 097 67 353
Stosunek zadhdenie do kapitalu wlasnego 22.27% 22,48%

8 Informacja o podstawowych produktach, towarach lubustugach

Gléwnym przedmiotem dziataléo grupy kapitatowej jest produkcja i dystrybucjezekanikéw
elektromagnetycznych. Produlcyyrobéw zajmuje si Relpol S.A. oraz spétki, do ktorych Relpol
przeniést cz& produkcji, @ to: DP Relpol Altera i Relpol Elektronik.

Relpol S.A. jednostka dominja w grupie kapitatowej, jest najptiszym polskim producentem
przekanikow elektromagnetycznych.

Przekaniki elektromagnetyczne gs elementami paedniczcymi, wykonawczymi lub
sygnalizacyjnymi w sterowaniu elektrycznymi uktadam aparatach, maszynach i wadzeniach,
srodkach transportu, spr@ie AGD oraz spreie elektronicznym.

Klienci obstugiwani g gtownie poprzez ste hurtowni oraz dostawy bezfrednie, wynikaice
z zawartych uméw. Wyroby Relpolu trafiafo blisko 50 krajéowswiata. Eksport stanowi ok. 70%
sprzeday.

Dziatalng¢ produkcyjna i handlowa opierassia kilku podstawowych grupach asortymentowych:
1. Przekazniki

» przekazniki przemystowe znajdujce zastosowanie w ukladach automatykigdem i linii
technologicznych oraz przemystowych uktadach bezgistwa i sygnalizacji,

« przekazniki miniaturowe stosowane w ukladach sterowasigiattami, ukladach sygnalizaciji
ostrzegawczej i zabezpiedze

» przekazniki samochodowestosowane w obwodach elektrycznych samochodéw léngpach,
zamkach centralnych, uktadach ogrzewania, wycideaaty, kierunkowskazach itp.)
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» przekazniki elektroniczne i przetgczniki stosowane w rmnych uktadach elektronicznych
i telekomunikacyjnych, ugdzeniach pomiarowych, wdzeniach medycznych, transportowych,

« przekazniki programowalne NEED znajdujce zastosowanie w sterowaniu adzeniami
i oswietleniem domu, systemami awaryjnego zasilania wWorw sterowaniu wentylagi
i ogrzewaniem w szklarniach, w sterowaniu rucheogdwym na skrzzowaniach itp.

« przekazniki czasowerealizupce r&ne funkcje czasowe np. appione zadczanie,

« przekazniki nadzorcze stuzace do nadzoru i kontroli parametréw, wykorzystywane
np. w aplikacjach automatyki przemystowej,

« przekazniki pétprzewodnikowe wykorzystywane w sterowaniu olgeniem pgdowym przy
uzyciu poétprzewodnika mocy sterowanego niewielkim obem elektronicznym,

+ przekaznikdw solarne dedykowane do systemow solarnych,

2. Gniazda wtykowe do przekanikow umazliwiajace wytkownikowi wybér sposobu patzenia
przekanika.

3. Aparatura automatyki przemystowej jak styczniki, przedczniki, wykczniki,  zasilacze
impulsowe, ograniczniki przeg itp.

4. CZIPY - Systemy cyfrowe zabezpiecae automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji
i komunikacji wykorzystywane w rozdzielniacginedniego nagiia.

5. Systemy monitoringu promieniowania radioaktywnego - projektowanie, wytwarzanie
i instalowanie bramek znajdigych zastosowanie na préggpch granicznych, wysypiskaémieci,
stadionach itp.

Struktura geograficzna sprzedaty:

w tys. zt
Wyszczegolnienie 2013 Udziat % 2012 Udziat %
Polska 32 605 30,95% 35591 30,85%
Eksport w tym: 72 757 69,05% 79 760 69,15%
Europa: 68 931 65,42% 73 268 63,52%

Niemcy 26 319 24,98% 25 662 22,25%

Francja 2 689 2,55% 3861 3,35%

Rosja 22 427 21,29% 27 705 24,02%

Azja 1 649 1,57% 3121 2,71%
Ameryka P6tnocna 427 0,40% 1080 0,94%
Ameryka Potudniowa 655 0,62% 1286 1,11%
Australia i inne 1 09t 1,04% 1005 0,87%
Razem 105362  100,00% 115351  100,00%

»  Wartaciowo sprzedaw 2013 r. zmniejszyta sio 8,7% w stosunku do 2012 r.,
« W 2013r. 0 8,4% usza byta sprzedana rynku krajowym,

* 0O 8,8% zmniejszyla sisprzeda eksportowa,

* 0 2,6% wzrosta sprzedao Niemiec,

* 0 19,1% spadta sprzeddo Rosji.
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w tys. zt
- Rok )
Tresé 5013 5012 Dynamika
Wyroby i ustugi 73148 77 286 -5,4%
Towary i materiaty 32214 38 065 -15,4%
Razem 105 362 115 351 -8,7%

» Odnotowano 5,4% spadek sprzagayrobow,

* Nizsza byla sprzedatowaréw handlowych, ktére stanawiuzupetnienie oferty grupy
kapitatowej. Gtéwnie z powodu 18zej sprzedgy spétki handlowej na rynku rosyjskim.

» Sprzeda wyrobéw stanowi 69% udziatu w sprzegiagotem w 2013 r. i 67% w 2012 r.

7 Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz odbiorcach,dostawcach osjgajacych, co najmniej
10% przychodéw ze sprzeday ogétem

Grupa kapitatowa prowadzi dziatakiozaréwno w kraju jak i za granjcMateriaty do produkgiji
pochodz gtdéwnie z importu. $to styki, stal, druty, mieq mosadz, tworzywa itd.
Grupa nie jest uzateiona odzadnego z dostawcow. Udziaadnego z nich nie jest gkiszy niz 10%
przychodéw ze sprzeda

Grupa kapitatowa ma jednegozago odbiore, ktdrego udziat w przychodach ze sprzadaryniost
w 2013 r. 12%. Udziat pozostatych kontrahentow myphodach ze sprzetdanie przekracza 10%.

8 Informacje o umowach znacacych dla dziatalncci emitenta

1. Umowy o limit wierzytelnéci oraz kredyt inwestycyjny z Raiffeisen Bank Palsis.A.
Zabezpieczeniem kredytu jest:

a) petnomocnictwo do rachunku bigego i innych rachunkéw spétki w banku;

b) zastaw rejestrowy na maszynach igaizeniach bdacych przedmiotem inwestycji,

c) jawna, niepotwierdzona cesja przysztych i obecngaleznosci zgodnie z umow o przelew
wierzytelnaci,

d) oswiadczenie poddaniaesegzekucji dodcznej kwoty aktualnego zadienia wraz z odsetkami
i innymi kosztami, jednate do kwoty nie wikszej ni 7,5 min zt.

2. Umowa z mBank S.A. (poprzednio BRE Bank). Zabezmaem kredytu wg umowy jest:

a) hipoteka 4§czna do kwoty 3 min zt na prawie wieczystego/tkhowania gruntu oraz prawie
wiasndci budynkéw,

b) weksel in blanco,

c) zastaw rejestrowy na wskazanych maszynachgidaeniach,

d) zastaw rejestrowy na maszynach iggizeniach sktadagych sé na przedmiot finansowania,

e) cesja potwierdzona na rzecz banku wierzyta@dhed wskazanych kontrahentéw na podstawie
umowy o cegj globalry,

f) cesja niepotwierdzona na rzecz banku wierzytginmaleznych od wskazanych kontrahentéw na
podstawie umowy o cesglobalr.

3. Trwajgca umowa wieloletnia o wspotpracy z Zettler Elesice GmbH w Niemczech dotygzej
dostaw wyrobéw Relpolu do tej firmy.
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4. Trwajgca umowa wieloletnia o wspotpracy z ABB Stotz Kdmt@mbH w Niemczech dotyazej
dostaw wyrobéw Relpolu do tej firmy.

5. Umowy wspotpracy z mniejszymi klientami zagranicanyokreslajagce warunki handlowe
dostarczanych produktow i towaréw, na podstawiérykth odbiorcy sktadaj zaméwienia
ramowe.

6. Umowa kooperacji z Relpol Elektronik i DP Relpoltéda — umowy okrgdajg warunki
wspoétpracy.

7. Umowy dystrybucyjne z firmami krajowymi - umowy nig znacace bionc pod uwag

kryterium ich wartéci (8 2.2 Rozporadzenia rady Ministréw z dnia 19.02.2009 r. Dz.U\83

sprawie informacji biggcych i okresowych...) ale olélaja warunki wspotpracy.

Polisa ubezpieczenia m#{u firmy zawarta z Ergo Hestia.

Umowe ubezpieczenia OC z tyt. prowadzonej dziatéthgospodarczej lubaytkowania mienia

z Ergo Hestia.

©

9 Inne wazniejsze wydarzenia w 2013 r.

1. W 2013 r. zakaczyto sk postpowanie, toczce sé miesgcami przed organami skarbowymi.

Relpol wystpit z wnioskiem do Lubuskiego Ugdu Skarbowego w Zielonej Gorze
o stwierdzenie nadptaty w zakresie odsetek za zwhakiczonych spoétce w trakcie pegbwania
kontrolnego, prowadzonego przez dyrektora edrz Kontroli Skarbowej w Zielonej Goérze,
w sprawie okrélenia zobowizania w podatku dochodowym od os6b prawnych za2@®0.
Spotka uznataze przy naliczaniu odsetek nie uwedhiono przerw w @gngcym sk latami
postpowaniu. Spotka oszacowata kwatadptaty na 1.247.597 zt.

Lubuski Urzd Skarbowy nie podzielit stanowiska spétki. Relphilzyt wéwczas odwotanie do
Dyrektora Izby Skarbowej w Zielonej Gorze, ktdnk#a nie podzielit stanowiska spéiki. Po
zbadaniu sprawy nie stwierdzit uchybiev przeprowadzonym przez Naczelnika Lubuskiego
Urzedu Skarbowego w Zielonej Gorze pgmtwaniu podatkowym, w zakresie zémego
wniosku.

Spoétka odwotata si nastpnie do Wojewodzkiego g8u Administracyjnego w Gorzowie
Wielkopolskim i otrzymata informagjo oddaleniu skargi. WSA nie dopatrzyt siaruszenia
przepisow Ordynacji podatkowej w pegbwaniu Urzdu Kontroli Skarbowej. Z uzasadnienia
wyroku wynika médzy innymi,ze zwitoka w wydawaniu decyzji powstata niezale od dziata
organu podatkowego.a8 przytoczyt w uzasadnieniu wyjgienie jakie wskazal Dyrektor Izby
Skarbowej, a mianowiciege na przedlienie w posipowaniu wptyrto: ztozonacsé sprawy, ilagé

i rodzaj koniecznych do przeprowadzenia dowodéwgkae terminowdéé i celowasé czynngci
podejmowanych przez organ w toku ppsiwania, prawidlowe zorganizowanie pgmiwania,
czas niezldny do dokonania nieztdnych czynnéci organizacyjnych (wezwaniaiadkéw czy
pozyskania informacji od innych organéw).

Zarzd spotki w tej sytuacji uznake nie lkedzie sktadat odwotania do NSA. Ocenie ma
niewielkie szanse na udowodnienie swoich racji omgo czy op#nienie w posipowaniu
powstato z przyczyn zataych czy nie zalenych od organdéw podatkowych. Stwierdzenie to jest
nieostre i umgliwia kierowanie s¢ uznaniowecis.

Decyzja WSA i cata sprawa nie migadnego wptywu na wyniki spoiki i grupy kapitatowej.

2. Podpisanie umowy faktoringowej z ING Commercialdfioe Polska S.A. w dniu 26.03.2013 r.
z limitem w wysokdéci 2.500.000 zt. Umowa stanowi zabezpieczenie przgzikiem
niewyptacalnéci 20 odbiorcéw. Nie jest ona istotna z punktu wicia kapitaléw wiasnych.
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3.

4.

W konkursie magazynu Elektrosystemy glosami czikélm, "Przekaniki czasowe MT-T”
Relpol S.A. otrzymaty wyrinienie Elektroprodukt Roku 2012 w kategorii Autogict.

Prezentowane po raz pierwszy na targach domaych Automaticon, uniwersalne przekiki
czasowe MT- W zdobyly Ztoty Medal Automaticon 2013.

W pazdzierniku 2013 r, spétka zostata wymiona w rankingu ,Skrzydta Biznesu” firm
z wojewddztw dolnélgskiego i lubuskiego.

Przyznanie przez czytelnikbw magazynu Elektrosygtéytutu Elektroprodukt Roku 2013 dla
Systemu Stacjonarnych Monitorow Promieniowania SNWRnitory te przeznaczoneg sdo
wykrywania promieniowania radioaktywnego i/lubdjowego w miejscach wymagajch
zwigckszonego bezpiectistwa radiologicznego np. na granicach czy w zakiadprzerobu
zlomu.

Spotka dba grodowisko naturalne i jest uczestnikiem programol@dicznej odpowiedzialrioi
przedstbiorstw ,Firma Przyjazna Naturze”.

W roku 2013 zrealizowano naptijace celesrodowiskowe:

- wyeliminowano azbest Zeian wydziatu mechanicznego,

- zracjonalizowano ziycie energii elektrycznej poprzez wymiaoswietlenia hali produkcyjnej
na gwietlenie energooszedne,

- wyeliminowano na niektérych wydziatach szkodliggz chtodniczy w uktadach chtodzenia;

W dalszym cigu prowadzony jest monitoring parametr@nodowiskowych: zuycie wody,
zwzycie energii elektrycznej, zycie gazow technicznych, godziny pracy adzen, ilosci
powstajcych odpadow.

10 Informacje o zmianach w powhzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta caz
okreslenie jego gtébwnych inwestycji

Wykaz spotek z grupy kapitatowej w 2013 2012 r.

Warto §¢ bilansowa . Sposo6b konsolidacji
A Udziat

Nazwa spotki w tys. z! w (%) lub data

31.12.2013  31.12.2012 zakonczenia

kontroli
Relpol M w Minsku 71 71 80,0 Wytaczona
Relpol Baltija w Wilnie 0 0 100,0 Wytaczona
Relpol Eltim w Sankt Petersburgu 9 9 60,0 Metoda petna
Relpol Altera w Kijowie 306 306 51,0 Wytaczona
Relpol France w Pagy 0 0 51,0 Wytaczona,
DP Relpol Altera w Czerniachowie 446 446 100,0 Metoda petna
Relpol Elektronik Sp. z 0.0. Mirostowice DIn 50 50 100,0 Metoda petna
Wytaczenia konsolidacyjne -505 -505
Suma 376 376
Dwie spotki wykazane w tabeli na di€1.12.2013 r. znajdowatyesiv stanie likwidacji a wartd ich

udziatow w bilansie wynosita 0 zt. Proces likwidagpotki Relpol Baltija zakiczyt si w | kw. 2014 r.
i ostatecznie zostata ona wyki@na z litewskiego rejestru spétek w dniu 31.124£201

Udziaty spotek DP Relpol Altera, Relpol Elektronilkelpol Eltim, w zwizku z ich konsolidagj 53
przedmiotem wyczen konsolidacyjnych.
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Relpol S.A. nie posiada akcji wkasnych. Spétki pseaine nie posiadajakcji spotki matki.

Grupa kapitatowa nie prowadzita innych inwestycjapkatowych, ktére nie zostalyby opisane
w sprawozdaniu finansowym. Nie prowadzita rowrivestycji w nieruchomgei.

Poza wymienionymi powej spétkami, Relpol S.A. nie posiadeaadnych oddziatéw (zaktadow)
posiadajcych osobow& prawry lub samodzielnie prowagzych sprawozdawczé. Relpol posiada
jedynie zlokalizowany w Zielonej Gorze, jeden wyalzpbrodukcyjny, stanowcy czs¢ majtku spoiki,
zajmupcy sk produkcy i serwisem bramek dozymetrycznych oraz cyfrowggbteméw zabezpieaze
automatyki, pomiaréw, sterowania, rejestracji i konkacji CZIP.

11 Informacje o transakcjach zawartych z podmiotami paviazanymi na innych warunkach ni
rynkowe.

W okresie od .01. 2013 roku do 31.12. 2013 Refdl. i jednostki zalene nie zawieraly istotnych

transakcji z podmiotami powzanymi, ktore miatyby charakter transakcji innychz ntypowe

i rutynowe zawierane na warunkach rynkowych.

12 Informacje o zaciagnietych kredytach i umowach payczek

Informacg o zacignietych kredytach i poyczkach podano w nocie 21 do sprawozdania finangowe

Natomiast informacja o zabezpieczeniach kredytowkbaych znajduje si powyzej w punkcie 8

sprawozdania zagdu z dziatalnéci grupy kapitatowe;.

13 Informacje o udzielonych payczkach, gwarancjach i pogczeniach

Informacja o udzielonych kredytach, zyozkach i gwarancjach opisana zostata w punkcie 13

sprawozdania finansowego.

14 Emisja papieréw wartosciowych

W 2013 r. spotka nie przeprowadzata emisji akciji.

15 Réznice pomiedzy wynikami finansowym wykazanymi w raporcie a wcesniej publikowanymi
prognozami

Emitent nie publikowat prognoz dla Grupy Kapitatgwe
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16 Zarzgdzanie zasobami finansowymi

L Tresé Sposoéb liczenia Rok
- 2013 2012
Aktywa biezace/ zobowizania
1 Plynna¢ biezaca krotkoterminowe 3,52 3,00
(Aktywa biezace — zapasy)/
2 Plynnaé szybki zobowizania krotkoterminow 1,55 1,57

Wskazniki ptynnasci 3 na bezpiecznych poziomach i wzrosty w stosunkuoéta 2012 r.
Grupa kapitatowa nie ma probleméw z realigajbowizah.

» Finansowanie

L Tresé Definicja Rok
- > J 2013 2012
Wsk. udziatu kapitatu .
1  wihasnego w finansowaniu (kapita vl/}asny/ pasywa) 73,8% 70,1%
. 100%
majatku
) . ((kapitat wkasny+ zob.
2 \é\ﬁka{'ermﬁg\\l,ﬁn? dtugoterminowe + rezerwy 82,6% 78,3%
9 9 diugot.)/aktywa) *100%
Wsk. pokrycia maijtku (kapitat wiasny +
3 trwalego kapitatem zobowhzania dtugoterminow 179% 187%
dtugoterminowym / aktywa trwate) * 100*

Struktura finansowania nie ulegta gktszym zmianom a zaprezentowane wslild ulegly poprawie
w stosunku do roku 2012.

Udzial kapitatu wlasnego i dlugoterminowego w fisawaniu majtku, znajduje s na wysokim
poziomie.

» Gotowka
Stansrodkéw piengznych na koniec 2013 roku wyniost 4.502 tys. zi. \dsanku do roku 2012 dzy

byt 0 51%. Spowodowane jest to wyptatlywidendy i zwgkszonymi wydatkami na dziataléd
inwestycyjry i operacyja.

w tys. zt

Struktura $rodkOw pienieznych (?;klli:;ti; (Sriklﬁbzlgéi/ r)
Srodki pienkzne w kasie 43 62
Srodki pienizne na rachunkach bigcych 3732 5944
Lokaty 727 3250
Razemsrodki pieniezne w r-ku przeplywdw pienieznych 4502 9 256

Zarzad jednostki dominujcej nie przewiduje zagren w zakresie zdolnei do wywigzywania s¢
grupy kapitatowej z zaginictych zobowjzan. Wszystkie ewentualne ryzyka dla dziatdlciogrupy,
ktére zarad zidentyfikowat opisane zostaty w punkcie 6 Spraslania zargdu.
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w tys. zt
Struktura rachunku przeptywéw pieni eznych 31.12.,2.013r. 31.12.2.012r.
(rok biezacy) ( rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkdw piengznych z dziatalnéci operacyjnej 8 077 14 142
B. Przeplywysrodkdw piengznych z dziatalnéci inwestycyjnej -6 731 -10 411
C. Przepltywysrodkow piengznych z dziatalnéci finansowe -6 072 70
D. Przeplywy pieniezne netto razem A+B+C -4 726 3801

Grupa kapitalowa wygenerowata dodatnie przeptywgnpine na dzialalréei operacyjnej. Ujemne
przeptywy na dziataln@i inwestycyjnej i finansowej spowodowane byly pemlzonymi inwestycjami,
wydatkami na nabycigrodkow trwatych i wyptad dywidendy.

17 Ocena maliwosci realizacji zamierzea inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkasci posiadanychsrodkow

Inwestycje prowadzone sv ramach posiadanyaéhnodkow wiasnych i kredytéw bankowych.

18 Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzé majacych wptyw na wynik z dziatalndci za rok
obrotowy

Wszystkie inne istotne zdarzenia zostaty opisasprawozdaniu zagelu lub w informacji dodatkowe;.

19 Charakterystyka zewretrznych i wewnetrznych czynnikow, istotnych dla rozwoju grupy
kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalndci, co najmniej do kaaca 2013 r.

Najwickszy wplyw na osigane przez grup kapitatows wyniki finansowe, co najmniegj
w perspektywie do kicca roku lgda miaty czynniki makroekonomiczne oraz czynniki wetvane.

Wsrdd czynnikdéw zewetrznych maemy wyr@nic:
* wysoka¢ i wahania kursu walut,
» spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,
» poziom naktadoéw na inwestycje w kraju i zagranic
* rozwdj odnawialnyctzrédet energii,
» wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radichogij,
e ceny na rynku surowcow (migdsrebro, ropa),
» sytuacja polityczna na Ukrainie.

Wsrdd czynnikéw wewaetrznych zalenych od grupy podstawowe znaczenie ma:
» dostosowanie poziomu kosztéw do aktualnej koniunyktia rynku,
» zakaczenie inwestycji w zwkszenie mocy produkcyjnych,
» zwiekszenie udziatéw rynkowych w oparciu o obgorferte produktovs,
* poprawa rentowniei wyrobow,
» rozszerzenie i uzupetnienie oferty przez rozwoéjsmaprzekanikdw elektromagnetycznych,
» racjonalizacja oferty towaréw handlowych,
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» finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej,

realizacja zaplanowanej sprzega

promocja i pozyskanie kontrahentéw na przelilado inwerteréw solarnych,

monta systemoéw ochrony radiologicznej polskich granmtmisk,

promocja i pozyskanie klientdw na nowej generaggtem cyfrowych zabezpieazé pomiaréw
CZIP-Pro.

20 Zmiana podstawowych zasad zardzania przedsebiorstwem emitenta i grupa kapitatowa

W 2013 roku nie wyapity zadne inne, nie opisane w sprawozdaniu zmiany dgtgczasad
zarzdzania spotk i grum kapitatows.

21 Umowy zawarte pomgdzy emitentem a osobami zargdzajacymi, przewidujace rekompensag
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowaego stanowiska bez winej przyczyny

Jednostka domingga ma zawagtumowe o prag z aktualnym Prezesem i Wiceprezesem atiuz
ktora przewiduje 3-miestzny okres wypowiedzenia, niezafhée od podstawy wypowiedzenia umowy.
Ponadto w umowie o praowvidnieje zapis: "Pracownik zoboavuje s¢ do powstrzymywania giod
prowadzenia dziataloi konkurencyjnej wobec Spoétki w trakcie trwaniassinku pracy oraz po jego
ustaniu, na zasadach ofltnych w odebnej umowie". Na dzie dzisiejszy umowa taka nie zostata
sporzdzona.

22 Warto$¢ wynagrodzen, nagréd i korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych
lub premiowych, wyptaconych, nalgnych lub potencjalnie nalenych wfadzom podmiotu
dominujacego

Dane o wynagrodzeniach podano w Skonsolidowanyemsprdaniu finansowym za 2013 r.

23 Stan posiadania akcji przez Zarad i Rade Nadzorcza

Dane na dzie publikacji sprawozdania.

llos¢ w sztukach wartd nominalna w zi
Zarzd Relpol S.A. 0 akcji 0zt
Rada Nadzorcza Relpol S.A.:
Ambroziak Adam 3 171 000 akgcji 15.855.000 zt
Osinski Piotr 608 943 akcje 3.044.715 z

24 Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio i posrednio przez podmioty zalegne co najmniej 5% w
0g0lIngj liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcj@mriuszy

Relpol S.A. wyemitowat 9.609.193 akcje i wszystkiestaty dopuszczone do obrotu gietdowego
i s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw \Waitevych.

25



Sprawozdanie Zagrlu z dziatalngci Grupy Kapitatowej w 2013 r.

. . Udziat w ogdlne] Wartasé AT
Liczba |Liczba gtosow,. ' . A . . stosunku do
iad wal liczbie gtosbw ng nominalna Udziat danis
Akcjonariusz posiadanyct _na wainym Walnym posiadanych w kapitale sprawozdaniz
akgji Zgromadzenil . = za IV kw.
X ; Zgromadzeniu akcji zaktadowym
(wszt) |Akcjonariuszy AKCIONariusz wiys. 20y 2013
! y yS: (27.02.20:4)
Ambroziak Adam 3171 000 3171 0( 33,00% 15 855 33,00% 0
Altus TFI S.A. 860 000 860 00! 8,95% 4300 8,95% 0
Osinski Piotr 608 943 608 94: 6,34% 3045 6,34% 0
BPH TFI S.A. 833285 83328 8,67% 2716 8,67% 0
Norges Bank 485 960 485 9¢ 5,06% 2430 5,06% + 485 960

Grupa kapitatowa nie posiada udziatow ani akcjismiah.

25 Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku kbrych moga w przyszidici nastapié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychzasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie § znane takie umowy.

26 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawzdania finansowego

Rada Nadzorcza spétki w dniu 10 maja 2013 r. gadychwat o wyborze audytora do przedu
potrocznego i badania rocznego jednostkowego i sltdowanego sprawozdania finansowego spétki za
rok 2013. Rada Nadzorcza wybrata spdbeloitte Polska Spotka z ograniczoodpowiedzialnécia Sp.

k. z siedzilh w Warszawie, ul. Jana Pawta Il 19, wpisana list podmiotow posiadagych uprawnienia

do badania sprawozddinansowych pod nr 73.

Wybor podmiotu do badania sprawozdania finansowdgkonany zostat zgodnie z obaztijgcymi
przepisami i normami zawodowymi. Spétka nie kotals wczéniej z ustug audytorskich Deloitte
Polska Spotka z ograniczoondpowiedzialnécia Sp. k.

Rok 2013 Rok 2012
Deloitte Polska Spotka z
Firma audytujca ograniczor odpowiedzialnécia BDO Sp. z 0.0. w Warszawie
Sp. k w Warszawi
Data wyboru audytora przez Raadzorcz = 10.05.2013 24.05.2012

Przeghd pétrocznych i badanie
Przegyd pétrocznych i badanie = rocznych sprawozda

rocznych sprawozda finansowych za rok 2012 wg
Przedmiot umowy finansowych za rok 2013 wg MSR/MSSF.
MSR/MSSF. Przeghd dla celéw konsolidacji

sprawozdania na 31.12.2012
spotki Relpol Eltim w Rosj

Wynagrodzenie netto wg umowy 47.500 zt + kosztedatji 55.000 zt + koszty delegacji
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27 Inne wazniejsze wydarzenia po dniu bilansowym.

1. W dniu 15.01.2014 r. portlizy mBank S.A. Oddziat w Zielonej G6rze a Relpd.Sodpisane
zostaly umowy zastawnicze na przedmiocie dakonej inwestycji oraz umowa 0 cegjraw z
umowy ubezpieczenia. Umowy te podpisano wgzWii z umovy 0 kredyt inwestycyjny zawayt
z bankiem w 2012 r. Umowy zastawnicze dotydd rzeczy ruchomych na ogélwartasé¢
8.735,6 tys. zt. W nagpstwie zawartych 11 uméw zastawniczych podpisanmésg umowe 0
cesg praw do umowy ubezpieczenia.

2. W dniu 17.03.2014 Relpol otrzymat podpisane przbie strony aneksy do umow zawartych
pomicdzy Raiffeisen Bank Polska S.A. a Relpol S.A. Sgrpodpisaty aneksy do umowy o limit
wierzytelngci w rachunku biggcym oraz do umowy factoringowej. Aneksy wyihig terminy
wykorzystania i sptaty kredytu oraz factoringu doad31.03.2015 r. Zmieniono rowaigapisy
dotyczce podlimitow w taki sposoélig caty limit okrélony w umowie mae by dowolnie przez
spotke wykorzystany na kredyt w rachunku kieym lub na faktoring.

3. W marcu 2014 r. Rada Nadzorcza wybrata Z&u@potki na kolejg kadencg. Prezesem Zagdu
pozostat Rafat Gulka a Wiceprezesem Tomasz Grabczan

4. W dniu 31.03.2014 r. zakozyt sk proces likwidacji spétki Relpol Baltija z siedailv Wilnie na
Litwie. Spotka ta z dniem 31.03.2014 r. zostata mflona z ewidencji oséb prawnych
prowadzonej przez Centrum Rejestréw Przgierstwa Pastwowego w Wilnie.

5. W dniu 7 kwietnia 2014 r. Relpol otrzymat od Norg&ank Investment Management
zawiadomienie o przekroczeniu przez Norges Banle (Thntral Bank of Norway) z siedzilw
Oslo progu 5% gtoséw w ogdlnej liczbie gloséw w Bp6 Norges Bank posiada 485.960 akciji
Relpol S.A., co daje 5,06% w ogolnej liczbie gtosdavwalnym zgromadzeniu oraz stanowi taki
sam udziat w kapitale zaktadowym Spoiki.

6. W styczniu 2014 r. podpisano z Allianz Polska Si8kument ubezpieczenia OC witadz spoiki.

7. W dniu 22.04.2014 r. Relpol otrzymat podpisane probie strony umow kredytowy oraz
aneksy do umoéw zawartych pamky Raiffeisen Bank Polska S.A. a Relpol S.A. Sgron
podpisaly umow kredytowy na kredyt nieodnawialny z limitem do 3 min zi. Kye jest
przeznaczony na finansowanie nakladéw gzanych z modernizagj linii produkcyjnej
przekanikow RM96 i nowego przekaika RM12.

Ostatnim dniem wykorzystania kredytu jest 30.06201 a ostatnim dniem sptaty kredytu
29.03.2019 r. Kredytdolzie sptacany w miesiznych ratach pogwszy od 30.09.2015 r.

Strony podpisaty réwnieaneks do umowy o przelew wierzytedop w ktérym okrélono sposéb
splaty cedowanych wierzytelfém oraz dodano wierzytel§é banku opisanw powyzej umowie
kredytowej. Natomiast w aneksie do umowy kredytoweinia 18.11.2011 r., olkdleno zasady
ustalania kurséw walut oraz sposob liczenia vskadw w oparciu o sprawozdania
skonsolidowane. Wtej informacji w raporcie bigcym nr 7/2014 z dnia 23.04.2014.

Wszystkie pozostate istotne zdarzenia zostaiieuy tym sprawozdaniu finansowym.
28 Wskazanie istotnych postpowan toczacych sk przed sdem organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

Nie tocz sie zadne istotne pogbowania gdowe, arbitraowe ani administracyjne.
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Podpisy cztonkéw Zagdu:

Tomasz Grabczan
Wiceprezes Zagdu

Rafat Gulka
Prezes Zagdu
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